
 
 

Jurnal Ekonomi, Manajemen dan Akuntansi 
(JEKMA) 
Volume 3, Nomor 2, October 2024: halaman 32-42 

 

E-ISSN: 2829-4602 
P-ISSN: 2829-4610 

 

Copyright@March2022 /Publisher : Yayasan Bina Internusa Mabarindo 
URL : https://journal.binainternusa.org/index.php/ecomas   Email: ecomas@binainternusa.org  

32 
 

Company Value Through Company Size As A Moderating 

Variable: Intellectual Capital, Inventory Turnover, Return 

Of Assets 

 1
 Deni Saputra, 

2 
Agam Mei Yudha ,

 3
 Yamasitha 

 

1, 
Akuntansi, Ekonomi dan Bisnis, Universitas Putra Indonesia “YPTK” Padang     

2,
 Akuntansi, Ekonomi dan Bisnis, Universitas Putra Indonesia “YPTK” Padang    

3 
Akuntansi, Ekonomi dan Bisnis, Universitas Putra Indonesia “YPTK” Padang    

 

e-mail :
1
 denisaputra@upiyptk.ac.id,

 2
 agammeiyudha@upiyptk.ac.id, 

3
 

yamasitha@upiyptk.ac.id 

 

 

Received: 2024-08-20 

Revised: 2024-09-10 

Accepted: 2024-09-25 

 

Page : 32-42 

 

Abstrak : Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh intelectual 

capital, inventory turnover, dan return on aset terhadap nilai perusahaan 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi (studi kasus pada 

perusahaan LQ 45 tahun 2018-2022). intelectual capital, inventory 

turnover, dan return on aset digunakan sebagai variabel independent dan 

nilai perusahaan digunakan sebagai variabel dependen. Serta ukuran 

perusahaan sebagai variabel moderasi. Penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan LQ45. Sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah 

LQ45. Data yang digunakan adalah data sekunder. Metode analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi berganda. Alat analisis yang digunakan 

adalah SPPS 25. Hasil penelitian yang diperoleh berdasarkan Uji persial: 

terdapat pengaruh posistif dan signifikan intelectual capital terhadap nilai 

perusahaan, terdapat pengaruh negatif dan tidak signifikan inventory 

turnover terhadap nilai perusahaan,  terdapat pengaruh positif dan 

signifikan return of aset terhadap nilai perusahaan,  ukuran perusahaan 

mampu memoderasi pengaruh intelectual capital terhadap nilai 

perusahaan,  ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh 

inventory turnover terhadap nilai perusahaan.  ukuran perusahaan mampu 

memoderasi return of aset terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: intelectual capital, inventory turnover, return of aset, nilai 

perusahaan dan ukuran perusahaan. 

Abstract: This research aims to determine the influence of intellectual 

capital, inventory turnover, and return on assets on company value with 

company size as a moderating variable (case study of the LQ 45 company 

in 2018-2022). intellectual capital, inventory turnover, and return on 

assets are used as independent variables and firm value is used as the 

dependent variable. And company size as a moderating variable. This 
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research was conducted at the LQ45 company. The sample used in this 

research was LQ45. The data used is secondary data. The analytical 

method used is multiple regression analysis. The analytical tool used is 

SPPS 25. The research results obtained are based on the partial test: 

there is a positive and significant influence of intellectual capital on 

company value, there is a negative and insignificant influence of 

inventory turnover on company value, there is a positive and significant 

influence of return of assets on company value , company size is able to 

moderate the influence of intellectual capital on company value, 

company size is not able to moderate the influence of inventory turnover 

on company value. Company size is able to moderate return of assets on 

company value. 

Key words: intellectual capital, inventory turnover, return of assets, 

company value and company size. 
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1. Pendahuluan 

Dalam   menghadapi   persaingan   bisnis,   setiap perusahaan diharapkan   untuk   terus meningkatkan 

kinerja dan mengembangkan jangkauannya untuk demi kelangsungan perusahaan. Perusahaan pun harus 

mengubah pola manajemen dari pola manajemen berbasis tenaga kerja labor based bussines menjadi 

manajemen berbasis pengetahuan knowledge based business, sehingga karakteristik utama perusahaannya 

menjadi perusahaan berbasis ilmu pengetahuan. Pengetahuan telah diakui sebagai komponen bisnis yang 

penting dan sumber daya strategis yang lebih sustainable berkelanjutan untuk memperoleh dan 

mempertahankan competitive advantage dalam meningkatkan nilai perusahaan [1]. Untuk mendapatkan 

kepercayaan dari para penyandang dana, diperlukan kolaborasi  dari  berbagai  pihak  di  dalam 

perusahaan,  khususnya perusahaan dalam  membuat laporan  keuangan  yang  dapat  memberikan  semua  

data  yang  dibutuhkan  oleh  para  penyandang dana  yang  diharapkan [2]. Nilai perusahaan dikatakan 

sebagai nilai pasar dari suatu ekuitas perusahaan dijumlahkan  dengan  nilai  pasar  hutang.  Dengan  

demikan,  penambahan  dari  jumlah  ekuitas perusahaan dengan hutang perusahaan dapat 

menggambarkan nilai perusahaan [3] 

Tabel 1 Prace Book Value Perusahaan LQ 45 

NO NAMA 

PERUSAHAAN 

KODE PBV 

2018 2019 2020 2021 2022 
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1 PT Aneka Tambang 

Tbk 

ANTM 0,99 1.11 2.44 2.59 2.01 

2 PT AKR 

Corporindo 

Tbk 

AKRA 0.34 0.31 0.24 0.29 2.13 

3 PT Media Nusantara 

Citra Tbk 

MNCN 0.92 1.85 1.18 0.77 0.55 

4 PT Hanjaya Mandala 

Sampoerna Tbk 

HMSP 12.20 6.84 5.78 3.84 3.46 

5 PT Astra International 

Tbk 

ASII 1.90 1.50 1.24 1.07 0,94 

Sumber: www.idnfinancials.com 

Dilihat dari tabel tersebut,terdapat perusahaan yang mengalami kenaikan maupun 

penurunan,kenaikan dan penurunan ini menjadi permasalahan bisnis seperti halnya pada PT Astra 

International Tbk yang terjadi penurunan dari tahun ketahun dimana penyebab terjadi penurunan yakni 

kurangnya inovasi dalam memanajemen dari perusahaan dalam bersaing dengan kompetitor. faktor lain 

yang  mendukung kenaikan nilai perusahaan adalah perusahaan mampu beradaptasi dengan perubahan 

bisnis dimana perusahaan cepat tanggap dalam mengambil keputusan. Disamping itu adapun factor yang 

diduga menyebabkan hal diatas terjadi diantaranya Intellectual Capital,Inventory Turover,dan Return On 

Asset.  

Tujuan penelitian ini untuk dapat mengetahui apakah faktor seperti Intellectual Capital,Inventory 

Turover,dan Return On Asset mempengaruhi terhadap nilai perusahaan dan apakah ukuran perusahaan 

memperkuat hubungan diantara keduanya. Manfaat penelitian ini dilakukan secara umum diharapkan 

dapat memberikan informasi mengenai faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga perusahaan 

dapat memaksimalkan aktivitas operasi supaya tidak menimbulkan kesenjengan lagi serta memberikan 

masukan bagi perusahaan dalam mengelola khususnya modal intelektual, pengendalian persediaan dan 

imbal hasil atas aset yang ditanamkan, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan yang lebih 

maksimal untuk keputusan investasi bagi investor. 

 

2. Tinjauan Literatur 

Menurut [4] Intellectual  Capital adalah  sumber  daya  immaterial  yang  dapat  memberikan  

keunggulan bagi suatu perusahaan dan modal ini adalah salah satu modal yang menggambarkan modal 

unik yang dimiliki perusahaan sehingga perusahaan lain tidak dapat meniru. Hal  ini  tentunya  menjadi  

daya  tarik  investor sebab intellectual  capital yang  baik  dapat  meningkatkan  kesejahteraan  

perusahaan  yang  berarti dapat  menambah  keuntungan  yang  maksimal  bagi  pemegang  saham 

Menurut [5] Inventory turnover (perputaran persediaan) digunakan untuk mengukur berapa kali 

dana yang ditanam persediaan ini berputar dalam satu periode. Ukuran kelancaran perputaran  

persediaaan  menggambarkan  kemampuan  perusahaan  dalam  menyediakan  dan menjual  persediaan  

barang  yang  dipasarkan.  Semakin  tinggi  perputaran  persediaan  barang, maka  semakin  tinggi  biaya 

yang  dapat  ditekan  sehingga  semakin  besar  perolehan  laba  suatu perusahaan. 
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Menurut [6] Return On Asset (ROA) mencerminkan profitabilitas terhadap suatu perusahaan, 

profitabilitas sebagai salah satu tolok ukur dalam menentukan kinerja suatu perusahaan dapat ditelaah 

semakin tinggi penilaian hasil ROA, maka berdampak semakin bernilai performa perusahaan tersebut. 

Dalam penelitian ini, menambahkan ukuran perusahaan yang dapat memperkuat atau 

memperlemah hubungan antar variabel sebelumnya. Menurut [7] Ukuran perusahaan menjelaskan 

mengenai aktiva perusahaan yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Lebih besar ukuran perusahaan 

semakin tinggi profitabilitas, likuiditas, dan tingkat kepemilikaan manajerial. Jadi hal ini juga akan 

mempengaruhi struktur modal perusahaan tersebut. Semakin besar ukuran perusahaan, maka kepemilikan 

manajerial yang dimiliki semakin tinggi hal ini menunjukan bahwa menejer dalam perusahaan yang lebih 

besar cenderung memiliki lebih banyak kesempatan untuk memperoleh saham perusahaan melalui 

program insentif, opsi saham, dan skema kepemilikan saham perusahaan. 

3. Metode Penelitian 

Objek penelitian ini ialah perusahaan LQ45 yang terdaftar di bursa efek Indonesia dengan mengambil 

data sekunder yang telah dipublikasikan dalam website www.idx.co.id tahun 2018-2022. Pada penelitian 

ini penulis menggunakan tiga variabel bebas dan satu variabel terikat. Dengan judul penelitian Nilai 

perusahaan Melalui ukuran perusahaan Sebagai Variabel Moderating: Intelectual capital, Inventory 

turnover, Dan ROA.  

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah Perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2018–2022 sebanyak 62 perusahaan. Metode penentuan sampel dalam 

penelitian ini adalah metode purposive sampling yaitu sampel yang ditentukan dengan pertimbangan 

tertentu sesuai dengan kriteria. Kriteria yang digunakan sebagai dasar menentukan sampel dalam 

penelitian ini adalah Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018–2022, 

penggunaan sampel berdasarkan kriteria-kriteria sebagai berikut: 

 

Tabel 2 Tabel Pemilihan Sampel 

No Keterangan Jumlah 

1 Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI 2018-2022 62 

2 Perusahaan yang tidak terdaftar secara berturut-turut 

dalam LQ45 selama periode 2018-2022. 

(30) 

3 Perusahaan dalam LQ45 yang tidak memenuhi 

variabel inventory turnover selama periode tahun 

2018-2022 

(5) 

4 Sampel keseluruhan yang digunakan  27 

 

Pada penelitian ini teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumentasi dan 

teknik kepustakaan. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu regresi data panel. 

Analisis data yang diperoleh dalam penelitian ini akan menggunakan teknologi komputer yaitu program 

SPSS versi 25. 
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4. Hasil dan Pembahasan 

Dari hasil analisis tersebut hasil pembahasan mengenai pengaruh Intelectual capital, inventory 

turnover dan ROAl terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada 

Perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2022 sebagai berikut: 

Tabel 3 Hasil Pengujian Hipotesis Penelitian 

Hipotesis Pernyataan Signifikansi Pembanding Keputusan 

H1 Diduga intellectual 

capital berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan. 

0,007 0,05 Diterima 

H2 Diduga 

inventoryturnover 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

0,370 0,05 Ditolak 

H3 Diduga return on aset  

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

0,000 0,05 Diterima 

H4 Diduga intellectual 

capital  yang 

dimoderasi oleh 

ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan.  

0,018 0,05 Diterima 

H5 Diduga inventory 

turnover yang 

dimoderasi oleh 

ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap 

0,238 0,05 Ditolak 
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nilai perusahaan. 

H6 Diduga return on aset  

yang dimoderasi oleh 

ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

0,000 0,05 Diterima 

 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel pertumbuhan perusahaan memiliki nilai t-hitung 

sebesar -2,737 dan nilai signifikansi 0,007 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel intellectual 

capital secara parsial berpengaruh positif dan  signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor LQ45  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis diterima. 

 

Pengaruh Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel pertumbuhan perusahaan memiliki nilai t-hitung 

sebesar -2,737 dan nilai signifikansi 0,007 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel intellectual 

capital secara parsial berpengaruh positif dan  signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor LQ45  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis diterima. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan [8] Intellectual Capital 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.hal ini menjelaskan  Investor dapat 

menganalisis value added dan return yang diperoleh perusahaan atas dimanfaatkannya intellectual capital 

dalam kegiatan operasi perusahaan. Jika intellectual capital dapat memberi gambaran kepada investor 

mengenai prospek kinerja yang baik dimasa yang akan datang, hal tersebut akan meningkatkan 

permintaan saham perusahaan sehingga harga saham dan kinerja pasar juga akan ikut meningkat Investor  

indonesia  diduga  merespon  informasi  mengenai intellectual  capital  dengan  baik karena investasi  ini 

mampu  mempengaruhi  nilai  perusahaan  dan  investor  Indonesia  tidak  lagi menganggap  bahwa 

intellectual capital adalah investasi yang bersifat abstrak. Begitupun dengan penelitian yang dilakukan 

oleh [9] dimana Intellectual Capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Intellectual capital atau sering di sebut dengan modal intelektual adalah suatu aset tidak berwujud yang 

mampu menciptakan keunggulan kompetitif pada perusahaan dan  modal  ini  merupakan  modal  unik  

yang  menjadi  ciri  khas  perusahaan  sehingga  sangat  susah  dittru  oleh perusahaan  lain.Investor  

menempatkan  nilai  tinggi  untuk  suatu  perusahaan  dengan  tingkatintellectual  capital yang tinggi. 

Namun tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan [10] Hasil penelitian ini adalah modal intelektual 

(VAIC/value Added Intellectual Coefisien) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Inventory Turnover Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel inventory turnover memiliki nilai t-hitung sebesar -

0,899 dan nilai signifikansi 0,370 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel inventory turnover secara 

parsial berpengaruh negatif dan  tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor LQ45  

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis ditolak. 

Hasil peneliian ini sejalan dengan Menurut hasil penelitian  [11] menyatakan  bahwa inventory  

turnover berpengaruh  negatif  dan tidak signifikan terhadap nilai  perusahaan. Inventory turnover adalah   
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rasio   untuk   mengukur berapa   kali   dana   yang   ditanam persediaan berputar dalam satu periode. 

Menggunakan perbandingan antara penjualan dengan persediaan. Apabila penjualan meningkat akan 

tetapi tidak diimbangi dengan persediaan yang meningkat  maka  akan  menyebabkan  meningkatnya  

nilai  perusahaan. Begitupun dengan penelitian [12] dimana inventory turnover berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Artinya, inventory  turnover tidak dapat  menentukan  naik  

turunnya  nilai perusahaan, sedangkan arah pengaruh negatif dapat disebabkan karena inventory turnover 

yang kecil  dan  kurang  dari  rata-rata  industri  yang  menyebabkan  biaya  penyimpanan  yang  relatif 

besar menandakan bahwa perusahaan memiliki manajemen efisiensi yang kurang baik. Hal ini 

dikarenakan  investor  melihat  bahwa  kinerja  perusahaan  tersebut  buruk  karena  perusahaan bekerja 

secara tidak produktif sehingga persediaan menjadi menumpuk. Hal ini bersebrangan dengan hasil  

penelitian [13] menyatakan  bahwa inventory  turnover berpengaruh  positif  dan  signifikan erhadap nilai  

perusahaan. 

 

Pengaruh return on aset terhadap nilai perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel return on aset memiliki nilai t-hitung sebesar 5,542 

dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel return on aset secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor LQ45  yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis diterima. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan [14] bahwa Return On Assets (ROA) berpengaruh positif dan 

signifikan secara parsial dan simultan terhadap nilai perusahaan. Besarnya  laba  yang  diperoleh  tidak  

akan  berpengaruh terhadap   harga   saham   sehingga   tidak   menjadi   acuan   para   investor   dalam   

menentukan pengambilan  keputusan investasi  dan  juga  dapat  dikatakan  bahwa profitabilitas  yang  

tinggi  tidak menjamin  bahwa  nilai  perusahaan  akan  naik karena  profitabilitas  bukan  satu  satunya  

rasio  yang dilihat oleh investor. Begitupun dengan penelitian yang dilakukan oleh  [15] dimana return on 

aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini memiliki  arti  bahwa  

perusahaan  tersebut memiliki  kinerja  dan  manajemen  yang  baik  dalam perusahaan  sehingga  

memiliki  tingkat  profitabilitas  disetiap  tahunnya. Dalam  melakukan investasi  investor  lebih  melihat  

dari  faktor  ekternal  seperti  inflasi,  pajak,  regulasi  pemerintah sosisal,  politik  dan  budaya  

dibandingkan  dari  faktor  internal.  Hal  ini dikarenakan  dapat memberikan keuntungan bagi investor 

yang akan berinvestasi terhadap perusahaan.Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh [16] tidak 

berpengaruh positif dan tidak signifikan secara parsial dan simultan terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan yang dimoderasi ukuran perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian intellectual capital dengan ukuran 

perusahaan memiliki nilai t-hitung sebesar -2,391 dan nilai signifikansi 0,018 < 0,05. Hal ini 

menunjukkan bahwa intellectual capital yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis diterima. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa intellectual capital berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dimoderasi ukuran perusahaan. intellectual capital merupakan pendekatan baru dalam  

memecahkan    masalah  lingkungan dalam perekonomian saat ini.Karena itu, intellectual capital 

berpengaruh positif pada nilai  perusahaan.Perusahaan dengan  ukuran yang besar biasanya memiliki   

kemampuan yang     tinggi     dalam menerapkan green intellectual capital seperti mengelola asset dan 

modal,  sumber  daya  manusia,  dan  mampu bersaing dengan kompetitornya karena memiliki control 

yang lebih terstruktur, maka hal tersebut akan meningkatkan kegiatan operasional  perusahaan,  sehingga  

laba  juga akan     meningkat     dan     kinerja     keuangan perusahaan  akan meningkat. Peningkatan itu 
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dapat menaikkan   nilai   perusahaan   dimata investor. Begitupun dengan penelitian yang dilakukan 

oleh  [17]. menyatakan bahwa  saat  ini  terdapat  beberapa  perusahaan  yang menginvestasikan  dalam  

bentuk  pelatihan  karyawan, penelitian    dan    pengembangan,    hubungan    antar pelanggan,  serta  

sistem  komputer  dan  administrasi. Investasi  dalam  hal  tersebut  sering  disebut  dengan intellectual  

capitalyang  dapat  tumbuh  dan  bersaing dengan investasi modal fisik dan keuangan. Hasil penelitian 

yang dilakukan oleh [18] menunjukan bahwa intellectual capital tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dimoderasi ukuran perusahaan. 

 

Pengaruh Inventory Turnover terhadap Nilai Perusahaan yang dimoderasi ukuran perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian inventory turnover dengan ukuran 

perusahaan memiliki nilai t-hitung sebesar -1,184 dan nilai signifikansi 0,238 > 0,05. Hal ini 

menunjukkan bahwa inventory turnover yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan berpengaruh negatif  

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2022. Sehingga hipotesis ditolak 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh [19] menunjukkan bahwa 

perputaran persediaan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan namun ukuran perusahaan tidak 

terlalu berpengaruh. Perputaran persediaan yang tinggi pada perusahaan akan meningkatkan beban pajak 

penghasilan perusahaan sehingga tarif pajak perusahaan dikatakankurang efektif. perputaran persediaan 

yang besar akan menyebabkan penjualan yang tinggi. Begitupun dengan penelitian yang dilakukan oleh 

[20] Perputaran persediaan yang besar akan menyebabkan penjualan yang tinggi. Dengan besarnya 

penjualan akan menyebabkan laba perusahaan juga semakin besar, laba perusahaan yang besar 

mengakibatkan pajak penghasilan yang tinggi.  

 

Pengaruh Return On Aset terhadap Nilai Perusahaan yang dimoderasi ukuran perusahaan 

Berdasarkan hasil uji parsial pada variabel perkalian return on aset dengan ukuran perusahaan 

memiliki nilai t-hitung sebesar 5,549 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa 

inventory turnover yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan berpengaruh positif  dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan sektor LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

Sehingga hipotesis diterima. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Hasil penelitian [21] 

menemukan bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusaaan yang dimoderasi 

ukuran perusahaan. berpendapat tingginya aspek ekonomi yang diungkapkan dapat menyebabkan 

meningkatnya praktik penghindaran pajak yang dilakukan. Hal ini dapat terjadi karena pengungkapan 

aspek ekonomi tidak bertujuan untuk pertanggungjawaban kepada masyarakat umum tetapi lebih kepada 

untuk menarik minat pemegang saham dan kreditur dalam memperoleh dana. Begitupun dengan 

Profitabilitas yang di ukur menggunakan ROA ini menunjukkan bahwa ketika ROA semakin tinggi, maka 

penghasilan yang dikenakan kepada perusahaan akan semakin tinggi. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh [22] Menyatakan bahwa profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusaaan yang dimoderasi ukuran perusahaan. 

 

 

 

 

 

5. Kesimpulan 
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Intellectual Capital berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 

yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022. Hal ini mengindikasikan Investor dapat menganalisis value added 

dan return yang diperoleh perusahaan atas dimanfaatkannya intellectual capital dalam kegiatan operasi 

perusahaan. Jika intellectual capital dapat memberi gambaran kepada investor mengenai prospek kinerja 

yang baik dimasa yang akan datang, hal tersebut akan meningkatkan permintaan saham perusahaan 

sehingga harga saham dan kinerja pasar juga akan ikut meningkat Investor  indonesia  diduga  merespon  

informasi  mengenai intellectual  capital  dengan  baik karena investasi  ini mampu  mempengaruhi  nilai  

perusahaan  dan  investor  Indonesia  tidak  lagi menganggap  bahwa intellectual capital adalah investasi 

yang bersifat abstrak. 

Inventory Turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

LQ45 yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022. Hal ini mengindikasikan inventory  turnover tidak dapat  

menentukan  naik  turunnya  nilai perusahaan, sedangkan arah pengaruh negatif dapat disebabkan karena 

inventory turnover yang kecil  dan  kurang  dari  rata-rata  industri  yang  menyebabkan  biaya  

penyimpanan  yang  relatif besar menandakan bahwa perusahaan memiliki manajemen efisiensi yang 

kurang baik. Hal ini dikarenakan  investor  melihat  bahwa  kinerja  perusahaan  tersebut  buruk  karena  

perusahaan bekerja secara tidak produktif sehingga persediaan menjadi menumpuk. 

Return On Aset berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2022. Hal ini mengindikasikan bahwa  perusahaan  tersebut memiliki  kinerja  

dan  manajemen  yang  baik  dalam perusahaan  sehingga  memiliki  tingkat  profitabilitas  disetiap  

tahunnya. Dalam  melakukan investasi  investor  lebih  melihat  dari  faktor  ekternal  seperti  inflasi,  

pajak,  regulasi  pemerintah sosisal,  politik  dan  budaya  dibandingkan  dari  faktor  internal.  Hal  ini 

dikarenakan  dapat memberikan keuntungan bagi investor yang akan berinvestasi terhadap perusahaan. 

Intellectual Capital  berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran 

Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada perusahaan LQ45  yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022. 

Hal ini mengindikasikan bahwa Perusahaan dengan  ukuran yang besar biasanya memiliki   kemampuan 

yang     tinggi     dalam menerapkan green intellectual capital seperti mengelola asset dan modal,  sumber  

daya  manusia,  dan  mampu bersaing dengan kompetitornya karena memiliki control yang lebih 

terstruktur, maka hal tersebut akan meningkatkan kegiatan operasional  perusahaan,  sehingga  laba  juga 

akan     meningkat     dan     kinerja     keuangan perusahaan  akan meningkat. Peningkatan itu dapat 

menaikkan   nilai   perusahaan   dimata investor. 

Inventory Turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran 

Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada perusahaan LQ45  yang terdaftar di BEI tahu 2018-2022. 

bahwa perputaran persediaan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan namun ukuran perusahaan 

tidak terlalu berpengaruh. Perputaran persediaan yang tinggi pada perusahaan akan meningkatkan beban 

pajak penghasilan perusahaan sehingga tarif pajak perusahaan dikatakan kurang efektif. perputaran 

persediaan yang besar akan menyebabkan penjualan yang tinggi. Perputaran persediaan yang besar akan 

menyebabkan penjualan yang tinggi. Dengan besarnya penjualan akan menyebabkan laba perusahaan 

juga semakin besar, laba perusahaan yang besar mengakibatkan pajak penghasilan yang tinggi. 

Return On Aset  berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran Perusahaan 

sebagai Variabel Moderasi pada perusahaan LQ45  yang terdaftar di BEI tahu 2018-2022. Hal ini 

mengindikasikan tingginya aspek ekonomi yang diungkapkan dapat menyebabkan meningkatnya praktik 

penghindaran pajak yang dilakukan. Hal ini dapat terjadi karena pengungkapan aspek ekonomi tidak 

bertujuan untuk pertanggungjawaban kepada masyarakat umum tetapi lebih kepada untuk menarik minat 

pemegang saham dan kreditur dalam memperoleh dana. Profitabilitas yang di ukur menggunakan ROA 

ini menunjukkan bahwa ketika ROA semakin tinggi, maka penghasilan yang dikenakan kepada 
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perusahaan akan semakin tinggi. Besarnya perusahaan, cendrung menghasilkan ROA yang juga besar, 

sehingga hal ini dapat meningkatkan nilai perusahaan. 
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